Auditoria General de la Nacién

BUENOS AIRES, (8 OCT. 202

VISTO la Actuacion N° 423725, Proyecto SICA N° 030104700 del Registro
de la Auditoria General de la Nacion, y

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Nacional, en el art. 85, pone a cargo de la Auditoria
General de la Nacion el control externo de la Administracion Publica Nacional,
cualquiera fuera su modalidad de organizacién.

Que en cumplimiento del mandato constitucional y lo concordantemente
dispuesto por la Ley 24.156, Ley de Administracion Financiera y de los Sistemas de
Control del Sector Publico Nacional, art. 118 inc. b), se realizé una auditoria en el
ambito del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) - Estados Contables al
31/12/2025. Las tareas de campo se desarrollaron desde el 16/12/2025 hasta el
30/04/2026.

Que la Comision de Supervision respectiva ha producido el despacho
correspondiente.

Que los Auditores Generales, Dres. Mariano Piazza, Ménica Almada y
Luis Naidenoff votan en disidencia parcial, por los fundamentos expresados en la

sesion.

Que el Colegio de Auditores Generales, en su sesion de fecha
08/10/2026, decidié aprobar lo que aqui se resuelve.

Por ello,
EL COLEGIO DE AUDITORES GENERALES
RESUELVE:
ARTICULO 1°.-Aprobar el In1:orme del Auditor Independiente referido al Banco

Central de la Republica Argentina (BCRA) - Estados Contables al 31/12/2025 —
N riodo auditado 01/01/2025 al 31/12/2025, producido por la Gerencia;i:le Control
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del Sector Financiero y Recursos que, como anexo, forma parte integrante de la
presente resolucion.

ARTICULO 2°.-Poner en conocimiento de la Jefatura de Gabinete de Ministros, del
Ministerio de Economia y del Banco Central de la Repulblica Argentina la presente
resolucion.

ARTICULO 3°.-Registrese, comuniquese a la Comisién Parlamentaria Mixta
Revisora de Cuentas. Cumplido, archivese.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Sefior Presidente y los Sefiores Directores del

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Domicilio Legal: Reconquista 266

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-50001138-2

1. Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinion

Hemos auditado los estados contables del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2025, el estado de
resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
y equivalentes correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa
incluidas en las notas 1 a 8 y en los anexos | a V. Dichos estados contables han sido

firmados al solo efecto de su identificacion con este informe.

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion patrimonial del BCRA al 31 de diciembre de

2025, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su

~efectivo y equivalentes correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de

conformidad con el marco de informacion contable establecido en su “Manual de

Politicas Contables”, que se describe en nota 3 a los estados contables adjuntos.





Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria
financiera aprobadas por la Auditoria General de la Nacion mediante Resoluciones
26/15 y 185/16, las establecidas en la Resolucion Técnica 37 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) vy, en la
medida que se consideraron aplicables de acuerdo a las caracteristicas de la Entidad,
con las “Normas minimas sobre auditorias externas para entidades financieras”,
emitidas por el BCRA en calidad de supervisor del sistema financiero. Nuestras
responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen en el apartado
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados

contables” de este informe.

Somos independientes de la Entidad y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cddigo de Etica del CPCECABA.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base

adecuada y suficiente para sustentar nuestra opinion profesional.

Parrafos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién queremos enfatizar las siguientes cuestiones expuestas

en notas a los estados contables:

a) Naturaleza de la Entidad y exposicién con el Estado Nacional. Tal como se indica en nota
1, el BCRA es una entidad autarquica del Estado Nacional regida por su Carta Organica
(CO), que actua como agente financiero del Estado Nacional, el cual garantiza sus
obligaciones. En ese marco, enfatizamos que la Entidad presenta una significativa
exposicion con el Estado Nacional, principalmente a través de titulos puablicos por
$110.578.140 millones y adelantos transitorios por $2.901.845 millones al 31 de diciembre

i de 2025 (notas 4.2 y 4.3). Los titulos publicos incluyen letras intransferibles por $23.994.955

millones (nota 4.2.1.2.2), cuyos servicios de capital y el 60 % de los intereses se reemplazan
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por nuevos titulos a cinco afos, conforme los Decretos N° 280/2024 y N° 1104/2024 (nota
2.10). Durante el ejercicio, el Ministerio de Economia recompro letras intransferibles en
cartera del BCRA en el marco del Decreto N° 179/2025 (nota 2.3), y la Entidad particip6 de
operaciones de conversion de titulos publicos (nota 2.9).

b) Marco contable y cambio de criterio. Como se menciona en nota 3.1, los estados contables
se preparan de conformidad con el "Manual de Politicas Contables" aprobado por el
Directorio, que difiere de las normas contables profesionales argentinas vigentes. Asimismo,
segun se expone en notas 3.1y 3.3, a partir del cierre del ejercicio 2025 la Entidad modifico
el criterio de reconocimiento de las operaciones de pase a precio fijo, aplicandolo

retroactivamente sobre la informacién comparativa, sin efecto en los resultados acumulados.
c) Operaciones vinculadas con las Reservas Internacionales.

1. Lanota 2.1 a los estados contables expone que, con el objetivo de sumar herramientas
para la administracion de las Reservas Internacionales, el BCRA concert6 operaciones de
pases pasivos con Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL)
serie 1-D con cinco bancos internacionales de primera linea, amplidndolo en junio de

2025 a siete bancos internacionales de primera linea.

2. De acuerdo a lo expuesto en nota 2.2 a los estados contables, con fecha 18 de octubre
de 2025 el BCRA suscribié un acuerdo de estabilizacion cambiaria con el Departamento
del Tesoro de los Estados Unidos, por un monto de hasta USD 20.000.000 miles. En el
marco de ese acuerdo, en el cuarto trimestre de 2025, el BCRA concert6 operaciones de
swap de monedas con el Tesoro de Estados Unidos por USD 2.500.000 miles, las cuales

fueron canceladas previo al cierre del ejercicio

3. Dentro de la nota 4.14 se expone la renovacién de la facilidad crediticia con el Banco

de Pagos Internacionales (BIS), con un saldo de USD 2.500 millones al cierre del

| ejercicio.

\/ 4. Ennotas 2.11, 4.20 y 8.3 a los estados contables se exponen las condiciones y el estado

de situacion del acuerdo bilateral de swap de monedas locales mantenido con el Banco





Popular de China ascendiendo a CNY 130.000.000 miles (CNY 70.000.000 miles del
tramo original y CNY 60.000.000 miles del tramo complementario), operando los
proximos vencimientos de los tramos en julio de 2026. Al 31 de diciembre de 2025 existen
en uso CNY 7.000.000 miles con vencimiento el 14 de enero de 2026. El acuerdo marco

renovado el 6 de agosto de 2023 vence el 6 de agosto de 2026.

5. En notas 2.8. y 6 a los estados contables se describen aspectos vinculados con el
Acuerdo Stand-By que aprob6 el Fondo Monetario Internacional (FMI) con fecha 20 de
junio de 2018 a favor de la Republica Argentina y del Programa de Facilidades
Extendidas entre el Poder Ejecutivo Nacional y el FMI acordado durante el afio 2022. En
las citadas notas se indica también el acuerdo del Servicio Ampliado del FMI para
Argentina aprobado en 2025 por USD 20.000.000 miles a 48 meses, bajo el cual se
recibieron USD 14.469.160 miles.

d) Titulos emitidos por el BCRA. En nota 4.15 a los estados contables se detallan los Titulos
Emitidos por BCRA vigentes al cierre del ejercicio 2025. Los mismos son: Letras del BCRA
en pesos liquidables por el Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion A 3500 (LEGAR),
emitidas de acuerdo a lo dispuesto a la Comunicacion A 7220; y Bonos para la
reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL), emitidas a través de la Comunicacion
A 7918 que fueron ofrecidas a importadores de bienes y servicios pendientes de pago al 12
de diciembre de 2023. Adicionalmente, tal como se expone en nota 2.6, el 10 de junio de
2025, el BCRA llam6 a una nueva licitacion de BOPREAL serie 4 con el objetivo de

canalizar obligaciones pendientes con el exterior.

e) Operaciones de derivados con subyacente oro. En el presente ejercicio, la tenencia de oro
registré una ganancia por diferencias de cotizacion de $8.002.500 millones (nota 4.22.4).
Por otra parte, tal como se expone en nota 4.1.5, durante el ejercicio 2025 el BCRA concerto,
con el fin de cobertura, operaciones de derivados liquidables en dolares estadounidenses

cuyo subyacente fue el oro; al cierre del ejercicio no existian operaciones por este concepto.

_ El'resultado de dichas operaciones se encuentra incluido en las notas 4.22.6 y 4.22.4. Segun

surge de los registros contables de la Entidad, fue una pérdida de $1.469.155 millones en
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moneda de cierre (USD 1.023 millones), con egresos de divisas. Dicha pérdida se compone
de $1.400.793 millones (USD 960,2 millones) registrados en la cuenta “"Resultado negativo
por opciones”, incluidos en la linea "Por operaciones con instrumentos derivados” de la nota
4.22.6, y de $68.362 millones (USD 62,8 millones) correspondientes a primas de opciones,
incluidos en los resultados de valuacion de la nota 4.22.4. La mencionada linea de la nota
4.22.6 expone una pérdida neta de $1.026.657 millones por la totalidad de los instrumentos
derivados importe inferior al registrado en la cuenta citada, por cuanto incluye ademas

resultados positivos de otros instrumentos.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados contables

El Directorio del BCRA, en ejercicio de sus facultades exclusivas, es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de los estados contables de la Entidad de
acuerdo con el marco de informacién contable establecido en su “Manual de Politicas
Contables”, teniendo en cuenta su condicion de autoridad monetaria, segin lo
establecido en el articulo 34 de su Carta Organica (CO). Considerando lo sefialado, el
Directorio de la Entidad aprob6 el “Manual de Politicas Contables” mediante
Resolucion N° 86 de fecha 16 de mayo de 2013 y modificatorias (entre ellas, la
Resolucion N°128/24 y actualizaciones posteriores) que implica un tratamiento
diferencial con respecto a las normas contables profesionales argentinas como se
indica en nota 3.1. a los estados contables adjuntos.

En notas 3 a 5 a los estados contables adjuntos se describen las bases de presentacion
y los criterios generales y particulares de valuacion y exposicion y de reconocimiento
de resultados empleados para su preparacion, en el marco de la norma mencionada y

sus modificatorias.

El Directorio, asimismo, es responsable de mantener un sistema de control interno

adecuado para la preparacion de estados contables libres de incorrecciones

significativas debidas a fraude o error.





En la preparacion de los estados contables, el Directorio y la Gerencia son responsables
de la evaluacion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si el Directorio y la Gerencia tuvieran intencion de liquidar
la Entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no existiera otra alternativa realista de

continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
contables

En ejercicio de las facultades conferidas por la Ley 24.156, de Administracién
Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional, art. 118, inciso
f), la Auditoria General de la Nacion (AGN) ha examinado los estados contables del

BCRA, conforme fuera sefialado anteriormente.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados contables en
su conjunto estan libres de incorrecciones significativas, debidas a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las referidas Resoluciones 26/15 y 185/16 de AGN y Resolucion
Técnica 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella

exista.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en

las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con las referidas Resoluciones 26/15 y
185/16 de AGN y Resolucion Técnica 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

- auditoria.

También:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados
contables debidas a errores o fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
que respondan a dichos riesgos, y obtenemos elementos de juicio adecuados y suficientes
para sustentar nuestra opinion profesional. El riesgo de no detectar una incorreccion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debida a
error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisién intencional,

manifestaciones falsas o elusién del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por el Directorio y
la Gerencia.

Concluimos sobre la aplicacion apropiada, por parte del Directorio y la Gerencia, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de
juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad de continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
contables o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros

pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados contables en su

conjunto, incluyendo las revelaciones, y si los estados contables representan las





transacciones, los hechos y las circunstancias subyacentes de manera que se logre una
presentacion razonable de conformidad con el marco de informacion contable
establecido en el “Manual de Politicas Contables”, que se describe en nota 3 a los estados

contables adjuntos.

»= Nos comunicamos con el Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, la estrategia general de la auditoria, y los hallazgos significativos de la
misma, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que

identifiquemos en el transcurso de la auditoria.
2. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables del BCRA, surgen de registros contables que, por la
naturaleza juridica de la Entidad, no se hallan rubricados en el Registro Publico

de Comercio.

b) Al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de
Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones previsionales que surge
de la registracion en el sistema contable de la Entidad asciende a $
5.223.638.356,97 no siendo exigible a esa fecha.

c) En el marco de lo fijado por la Resolucién 285/09 de la UIF para el BCRA, hemos
aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo, previstos en las normas profesionales vigentes conforme lo

establecido en la Resolucion 49/12-AGN y modificatorias.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 30 de abril de 2026.
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